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Pressestimmen

13.02.2007 / Frankfurter Rundschau:
L ektlire mit Gewinn

"Das Buch verdient eine hohe Auflage, weil seine Lektlre allemal einen Gewinn an Erkenntnis bringt, und
sei esauch 'nur', indem sie vor finanziellen Verlusten bewahrt.”

04.03.2007 / Die Zeit Weblog:
Die Woche nach dem Grauen Dienstag

"Martin Weber ist einer der kllgsten deutschen Finance-Profs. Wirklich ein klasse Buch. Strong buy!"
Rabert von Heusinger

30.03.2007 / Neue Zircher Zeitung:
Was Borsen-Bewegte auch lesen konnten

"Der Mannheimer Betriebswirtschaftsprofessor Martin Weber und sein Team helfen Investoren, Schwéachen

in ihrem Anlageverhalten zu erkennen. Sie raten in ihrem Buch zu einer Strategie der 'ruhigen Hand'.

16.04.2007 / Tages-Anzeiger:
Wie man verniinftig anlegt

"Wer vertiefte Kenntnisse Uber die tatséchlich vorhandenen, weniger spektakul&ren und doch interessanten
Maoglichkeiten auf den Aktienmérkten erwerben will, der sollte dieses Buch unbedingt lesen."

07.05.2007 / P.M.-Magazin:
Genid einfach investieren

"Dieses Buch ist eine gute Investition." Uber den Autor und weitere Mitwirkende

Professor Dr. Martin Weber ist Professor fir Finanzwirtschaft an der Universitét Mannheim. Er gilt als
Experte fur das noch junge Fach der Behavioral Finance und gehort zu den in der Tagespresse meistzitierten
deutschen Betriebswirten. »Genial einfach investieren« hat er gemeinsam mit Mitarbeitern des Lehrstuhls fir
Bankbetriebslehre verfasst. Leseprobe. Abdruck erfolgt mit freundlicher Genehmigung der Rechteinhaber.
Alle Rechte vorbehalten.

Auf der Suche nach der

bestmdglichen Entscheidung

Martin Weber

"Jeder ist mit seinem Verstand zufrieden, mit seinem Geld aber nicht", sagt ein arabisches Sprichwort. In
dieser Einfihrung und in diesem Buch erfahrt der Leser, warum ihm allein die 6konomische Vernunft und
rationales Handeln die bestmégliche monetére Situation verschaffen. Er erfahrt auch, welche
psychologischen Fallen ihn daran hindern, die fur ihn optimale Anlagestrategie zu verfolgen.



Der Aufbau und Erhalt ihres Privatvermdgens wird fir immer mehr Menschen immer wichtiger. Griinde
dafur, dass die Suche nach einer optimalen Anlagestrategie zunehmend in den Mittel punkt riickt, sind zum
Beispiel die eigene Altersvorsorge oder eine teure Ausbildung der Kinder. Bekannte und Freunde, eine Flut
von Medienberichten, aber auch Berater, seien sie selbststéndig oder an einen Finanzdienstleister gebunden,
geben Ratschlage, wissen um den "Geheimtipp" oder verkaufen gar "optimal e Strategien fir eine sichere
Zukunft". Doch fir Dritte ist esimmer einfach, das Geld anderer anzulegen - sie sind es nicht, die mit den
Konseguenzen leben missen! Esist vielmehr der Anleger, Sie selbst, der diese tragen muss. Ein eventuell
eintretender Vermdgensschaden oder unzureichender V ermdgenszuwachs trifft Sie und Ihre Familie immer
zuerst ganz personlich. Es niitzt Ihnen nichts, sich auf eine falsche Beratung zu berufen oder gar mangelnde
eigene Kenntnisse verantwortlich zu machen.

Das vorliegende Buch will IThnen helfen, die Finanz- und Kapitalmérkte besser zu verstehen und vor allem
Ihr eigenes Verhalten auf diesen zu optimieren. Gleichzeitig wollen wir |hnen das Wissen der neuesten
finanzwirtschaftlichen Forschung in einer Weise darstellen, dass Sie bei 1hren Anlageentscheidungen davon
profitieren. Wir Autoren, das Finanz-Forschungsteam der Universitdt Mannheim um Prof. Dr. Martin Weber,
sind Uiberzeugt, dass die Forschung in den vergangenen Jahren eine Fille von Erkenntnissen erzielt hat, die
gerade fir die praktische Anlagestrategie Erfolg versprechen. Das gilt nicht zuletzt deshalb, weil die
Ergebnisse fir interessierte Anleger nachvollziehbar und sogar leicht umsetzbar sind. Vergraben in
akademischen Publikationen und geschrieben in wissenschaftlichen Termini, finden sie bislang aber kaum
den Weg aus den Wissenschaftszirkeln heraus, und meist werden sie noch nicht einmal von den
Finanzmarktprofis zur Kenntnis genommen, deren Rat so manche Anleger suchen.

Genial einfach investieren basiert auf neuen, faszinierenden Forschungsresultaten. Wir werden sie erklaren
und zeigen, was sie flr die eigene Anlagepraxis bedeuten. Esist ein praktischer, verstéandlich geschriebener,
zugleich aber konsequent wissenschaftlich fundierter Ratgeber, der viele allzu schéne und verlockende
Superstrategien enttarnt, die leider mehr auf Kaffeesatzleserel als auf seridsen Forschungsergebnissen
beruhen.

Die Kapitel bauen in acht Schritten aufeinander auf. Wir beginnen mit der eher noch einfachen Frage nach
dem richtigen Aktienmix und versuchen anschlief3end, die beste Mischung der Vermdgenswerte zu finden.
Eine gute Anlageentscheidung aber geht deutlich weiter, denn sie berticksichtigt Konseguenzen, die ein

L eben lang und dartiber hinaus wirken.

Zur richtigen Anlageentscheidung gehort, lhrem Anlageberater die richtigen Fragen zu stellen und die
Qualitédt seiner Beratung einschéatzen zu kénnen. Auch dazu wollen wir Thnen einige Anregungen geben.
Unser Buch soll 1hre "Financia Literacy", Ihre finanzielle Allgemeinbildung, stérken. Jeder, der die
Verantwortung fir die Fehler wie auch die Erfolge seiner Anlagestrategie selbst zu tragen hat, sollte
verstehen, wie die Finanzmarkte funktionieren und wie seine eigenen Anlageentscheidungen zustande
gekommen sind. Wir werden sehen, dass L etztere allzu oft nicht von der gebotenen Vernunft regiert werden.

Theorie, Empirie und Psychologie:

Das Forschungstrio fur Anleger

Viele Anleger entscheiden irrational. Ein Beispiel dafir ist ihr Vertrauen in die Chartanalyse. Hinter dieser
Analysetechnik steckt die Idee, dass man den Kurs eines Wertpapiers durch geschicktes grafisches
Aufarbeiten vergangener Kursverléufe vorhersagen kann. Da malen also erwachsene Ménner mit Bleistift
und Lineal die Kursverlaufslinien von Wertpapieren mit Wimpeln, Trendlinien und alle méglichen anderen
Figuren, in der Erwartung, auf diese Weise schnellstmdglich reich zu werden. Dass dies indes wenig mehr ist
asein teurer Irrglaube, lasst sich mit den Mitteln der Mathematik theoretisch zeigen - und obendrein
empirisch belegen! Dass dennoch Heerscharen von Finanzprofis dieser |dee verfallen sind, lasst sich
wiederum mit den Mitteln der Psychologie erkldren. Im Verbund kénnen die theoretische und die empirische
Forschung zusammen mit der psychologisch fundierten verhal tenswissenschaftlichen Finanzmarktforschung
("Behavioral Finance") die Chartanalyse eindeutig disqualifizieren.



Diedrei genannten Forschungsrichtungen gelten als Hauptmethodiken der Finanzwirtschaft. Gemeinsam
werden sie eingesetzt, um die Frage nach der bestmdglichen individuellen V ermdgensdisposition zu
beantworten. Gerade das Zusammenspiel dieser Richtungen kann Ihnen oder |hrem Berater bei der
Gestaltung der Anlagepolitik helfen. Esist denn auch die gleichzeitige Betrachtung dieser drei
Forschungsmethodiken, die unser Buch von den vielen anderen Anlageratgebern unterscheidet. Jeder
einzelne Schritt zur optimalen Anlage, sei es zu Anfang die Frage nach der besten Aktie oder am Ende die
Frage nach den langfristigen, komplexen Folgen einer Anlageentscheidung, braucht alle drei
Forschungsansétze, um in die richtige Richtung zu fihren.

Doch was macht den Kern der genannten Forschungsrichtungen aus? Und wie wirken sie zusammen?

In der theoretischen Forschung werden Modelle entwickelt, die, ausgehend von mehr oder weniger
plausiblen Annahmen, mathematisch "beweisen™, wie die Elemente einer optimalen Anlagepolitik
auszusehen haben. So 18sst sich zum Beispiel nachweisen, dass eine Streuung der Mittel Uber verschiedene
Anlagen, also ihre Diversifikation, stets sinnvoller ist als die Investition in eine einzelne Anlage. Dasist
keine schnell dahingeworfene Borsianermeinung oder eine Behauptung, Gber die man mit Fug und Recht
diskutieren konnte. Nein, diese Aussage ist mathematisch bewiesen und genau so eindeutig wie die Tatsache,
dass eins plus eins gleich zwei ist. Diskutieren kann man alenfalls die Annahmen, und das werden wir
natdrlich tun. Auch weiterfihrende Aussagen bezuglich der Diversifikation konnen abgeleitet werden: So
kann gezeigt werden, welche Streuung der Anlagen angesichts einer bestimmten Risikoeinstellung des
Anlegers am besten passt.

Die zweite Saule der Wissenschaft, die empirische Forschung, versucht, Regelméaliigkeiten an den
Kapitalméarkten aufzudecken. Dazu werden Marktdaten, zum Beispiel die Renditeentwicklung von
Wertpapierdepots, mittels statistischer Verfahren analysiert. Anschlief3end wird gepriift, ob gefundene
Zusammenhange rein zufdllig sind oder nicht, das heil, ob sie signifikant sind. Solcherart ermittelte
Ergebnisse unterscheiden sich fundamental von den Meinungen und Handlungen der Marktteilnehmer, diein
aller Regel von individuellen Erfahrungen gepragt sind. Beispielsweise l8sst sich fur den Fall der Streuung
aus Marktdaten verlasdslich ableiten, wie viele verschiedene Anlagen ein Portfolio, das heift die Gesamtheit
des Vermdgens, mindestens umfassen sollte.

Mit Behavioral Finance hat sich in neuerer Zeit eine dritte Forschungsrichtung entwickelt, die nicht mehr
vom Homo oeconomicus ausgeht. Behavioral Finance erweitert das bisherige, stark vereinfachte Bild des
alein von seiner Vernunft geleiteten Marktteilnehmers, indem es auch intuitives Verhalten beriicksichtigt.
Gleichzeitig versucht diese Forschungsrichtung, die verhaltenswissenschaftlichen Hintergriinde des
intuitiven Verhaltens zu entschllisseln. Erst dann,...
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